
Аналитики Тинькофф Инвестиций 
проанализировали отчетность инвестиционных 
фондов (доступна на сайте SEC) и выделили 
компании, акции которых профессиональные 
участники рынка больше всего покупали и 
продавали в четвертом квартале 2021 года.
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АНАЛИТИЧЕСКИЙ ОБЗОР 

Куда инвестируют лидеры рынка?

Что покупали?

США

Среди американских акций в прошедшем 
квартале фонды отдавали предпочтение 
IT-гигантам и компаниям из сектора 
потребительских товаров первой и второй 
необходимости.

Среди IT-гигантов в этом квартале в десятке 
самых популярных компаний традиционно 
оставались Google и Microsoft. Также в список 
самых покупаемых акций снова вошли 
бумаги Amazon и Apple. Компания Facebook 
осталась популярной, но в этот раз количество 
продавцов превысило количество покупателей.

В основном инвесторы делали ставку на 
широкий рынок, активно покупая ETF на индекс 
S&P 500. Фонды SPY и IVV были в топе самых 
покупаемых. 

В прошедшем квартале не только фонд 
Баффета увеличил позиции в акциях нефтяной 
компании Chevron. Они вошли в десятку 
самых покупаемых акций у многих фондов. 
Помимо Chevron, популярными второй квартал 
подряд были акции ExxonMobil. Также акции 
компании NextEra Energy, делающей упор 
на возобновляемые источники энергии, 
оставались в десятке самых покупаемых, как 
практически и весь прошедший год.

Акции Tesla остались в топе второй квартал 
подряд.

Также популярны среди инвестиционных 
фондов и акции из сектора потребительских 
товаров первой необходимости. Инвесторы 
активно наращивали позиции в акциях Procter 
& Gamble, Costco, PepsiCo, Coca-Cola, Mondelez, 
Estée Lauder и Dollar Tree.

Аналитический обзор 
составлен в соответствии с 
Методикой оценки ценных бумаг 
Тинькофф Банка. 

Китай

Акции китайских компаний пока непопулярны 
среди инвесторов, что в целом ожидаемо. 
В четвертом квартале случился самый пик 
проблем у китайских застройщиков, что 
негативно отразилось на рынке в целом.

Покупки в цифрах

США

Существенное количество фондов в четвертом 
квартале сокращали позиции в акциях Facebook. 
Это происходило на фоне скандалов, связанных 
с плохой корпоративной культурой в компании, 
исследований о негативном влиянии соцсети на 
детей и слушаний в Конгрессе.

Также многие фонды уменьшили позиции в 
акциях PayPal. В прошедшем квартале акции 
компании были под давлением на фоне 
беспокойства о нарастающей конкуренции со 
стороны более продвинутых сервисов на рынке 
платежей.

Однозначно не в почете у фондов были компании 
Sea Limited, Medtronic и Capital One Financial 
Corporation. Их акции в основном продавали.

 

*Процент от капитализации рассчитан как сумма притоков/

оттоков за квартал в долларах США по отношению к средней 

рыночной капитализации компании в четвертом квартале.

США

Крупные притоки и оттоки в перечисленных 
акциях в основном связаны с покупками и 
продажами больших долей в этих компаниях 
одним фондом или небольшим количеством 
крупных фондов.

Выделяются из этого списка, пожалуй, только 
акции Peloton: их продавали 13 различных 
фондов. Компания не смогла вселить 
надежду в институциональных инвесторов на 
жизнеспособность своей бизнес-модели.

Коротко

Что продавали?

Китай

В прошедшем квартале, как и в двух 
предыдущих, фонды чаще продавали акции 
китайских компаний, нежели покупали. Однако 
объем распродаж заметно снизился. Скорее 
всего, большинство институциональных 
инвесторов, которые хотели выйти из китайских 
акций, уже это сделали.

Самыми продаваемыми были акции Alibaba, 
JD.Com, NetEase и Pinduoduo.

США

В прошедшем квартале больше всего средств 
институциональных инвесторов было вложено в 
секторы технологий, потребительских товаров 
второй необходимости и здравоохранения. 
Чистые притоки средств составили $300 млрд, 
$122 млрд и $112 млрд соответственно (в сумме 
это более половины всех чистых притоков).

По чистым притокам* инвестиций среди 
американских акций, как и по количеству 
фондов, их покупавших, лидировали бумаги из 
списка FAANGM (Facebook, Amazon, Apple, Netflix, 
Google и Microsoft).

* Чистые притоки рассчитаны как сумма покупок 

институциональными инвесторами в четвертом квартале 

2021 года за вычетом суммы продаж этими же инвесторами 

за тот же период.

Большие притоки средств были также в акции 
Tesla, которая во втором полугодии порадовала 
динамикой продаж электромобилей.

Сильные показатели у компании UnitedHealth 
на фоне восстановления объемов плановых 
медицинских услуг, успешных продаж вакцины, 
а также благодаря перспективам нового 
препарата от Pfizer для лечения коронавируса. 
Это привлекло институциональных инвесторов.

В разрезе секторов в прошедшем квартале 
чистый отток инвестиций произошел только из 
акций сектора коммуникаций. Он составил $12 
млрд.

По чистым оттокам и по количеству фондов, 
продававших бумаги, лидировали акции PayPal и 
Facebook. 

Китай

Среди акций китайских компаний по чистым 
оттокам, как и в предыдущих двух кварталах, 
лидировали бумаги Alibaba. В четвертом 
квартале фонды снизили позиции в ее акциях 
примерно на $18,5 млрд.

По притокам лидировали акции компаний KE 
Holdings и Kanzhun, которые в третьем квартале 
вышли на IPO. Хотя объем покупок относительно 
продаж был незначительным.

Процент от капитализации*

Китай

В акциях китайских компаний лидеры оттоков 
и притоков в процентах от капитализации в 
целом совпадают с лидерами в абсолютных 
цифрах. Однако к лидерам по оттокам можно 
добавить акции компаний Autohome и 51Job. Их 
капитализация не такая большая в сравнении 
с гигантами, поэтому в лидеры по продажам в 
абсолютных цифрах они не попадают.

Фонд Баффета — Berkshire Hathaway

• Полностью избавился от акций компаний Sirius 
и Teva.

• Продолжил сокращать доли в компаниях 
AbbVie, Bristol-Myers, Charter Communications 
и Marsh & McLennan. Акции первых двух 
Berkshire Hathaway продает уже в течение 
последнего года, акции последних начал 
сокращать в прошлом квартале.

• Продолжил увеличивать долю в компании 
Chevron (начал в прошлом квартале).

• Начал увеличивать долю в компании Liberty 
Media Corporation.

• Приобрел акции компании Activision Blizzard.

Ну и что?

Ежеквартальные публикации отчета 
инвестиционных фондов позволяют 
получить представление о настроении 
крупных инвесторов. В четвертом 
квартале 2021-го профессиональные 
управляющие, как и всегда, активно 
покупали акции технологических компаний, 
сектора потребительских товаров второй 
необходимости и здравоохранения. 

Позиции в китайских акциях 
институциональные инвесторы пока 
продолжают сокращать, но объемы продаж 
заметно снизились. Это говорит о том, что 
на текущий момент большинство фондов, у 
которых было намерение закрыть позиции 
в китайских акциях, уже это сделали. 

Статистика выпускается с задержкой в полтора 

месяца. Это значит, что общее настроение на 

рынке сегодня могло измениться. Поэтому данные 

из отчетов стоит использовать как ориентир, но не 

как рекомендацию к покупке или продаже акций.

https://www.sec.gov/edgar/searchedgar/companysearch.html
https://static2.tinkoff.ru/portal/invest/method_securities.pdf

